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Resumo: Dado que o numero de familias endividadas cresceu nos ultimos anos, e
gue o endividamento traz consequéncias negativas para os individuos e a sociedade
gue este estudo procurou, os dados disponibilizados pelo Inquérito ao Or¢camento
das Familias (POF) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) para o
ano 2018, para analisar os determinantes do endividamento das familias brasileiras.
Para a realizacdo deste estudo, foi utilizado o modelo logit. As variaveis escolhidas
sdo as dummies regionais, raca, rendimento, sexo, educacéo, idade e o ambiente
em que residem (urbano ou rural). Entre as varidveis incluidas no modelo, todas
foram significativas e apresentaram efeitos de acordo com a teoria. Conclui-se que,
com base nos resultados obtidos, a adop¢do de politicas publicas destinadas a
divulgar a educacédo financeira na sociedade é essencial para que a parte da
sociedade que estd endividada diminua, levando a uma melhoria das taxas de
endividamento, bem como da qualidade de vida da sociedade em termos de bem-
estar.

Palavras-chave: Endividamento. Fatores Determinantes. Educacdo Financeira.
Modelo Logit.

Introducéo

Nos ultimos anos, tornou-se facil a obtencdo de crédito junto as instituicdes
financeiras bancarias (Lopes, 2022). E valido destacar que essa facilidade, somada
as politicas contra pobreza elevaram o consumo, pois este é um fato positivo para a
economia, ou seja, contribui para o aumento do Produto Interno Bruto (PIB), no
entanto, é necessario desenvolver um planejamento assertivo para que 0s gastos se
mantenham em ordem e o indice de inadimpléncia ndo aumente.

Na visdo de Oréfice (2007), a inadimpléncia refere-se ao nao cumprimento, no
todo ou em parte, de uma operacao financeira. Segundo Castro (2005), o governo
Lula teve como objetivo na &rea social, realizar a consolidacdo na unificagdo dos
programas de transferéncia de renda criados pelo governo Fernando Henrique
Cardoso - Bolsa-Escola, Bolsa-Alimentacao, Cartdo Alimentacéo - e do Fome Zero e
o Vale Gas. Nota-se que, no tocante a efetividade das politicas de combate a
pobreza, isso € um passo necessario. Entretanto, é importante que sejam mantidas
as condicbes de contrapartida das prefeituras e dos beneficiarios (criancas na
escola, vacinacdo em dia etc.) além de acbes complementares que incitem a
emancipacao das familias.

De acordo com Vasconcelos e Garcia (2009), a representagdo mais completa

de uma economia dar-se-a pelo Produto Interno Bruto. O calculo é feito por meio do
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somatorio, em valores monetéarios, dos bens e servigos fabricados no pais, no
entanto, considera-se apenas 0s servicos e bens finais, a fim de evitar que um
mesmo produto seja somado diversas vezes (LOURENCO; ROMERO, 2002).

Nesse sentido, a auséncia de educacao financeira, aliada a facilidade de
acesso ao crédito, tem levado muitas pessoas ao endividamento excessivo,
privando-as de parte de sua renda em funcdo do pagamento de prestacfes mensais
gue reduzem suas capacidades de consumir produtos que lhes trariam satisfacéo.
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2013). Nos tempos atuais, € comum que sejam
associados a acumulacéo e ostentacdo de bens a riqueza, no entanto, é importante
ressaltar que o foco central do planejamento financeiro é o acumulo de valores
(reservas) que, entre outros fatores, exercerdo papel fundamental na execucdo dos
mais diferentes objetivos ao longo da vida (CERBASI, 2003).

Segundo Frankenberg (2002, p. 214), “caso 0 povo tivesse mais acesso a
educacdao financeira, conheceria realmente o perigo ocasionado por taxas de juros
altos em relacdo ao comprometimento excessivo do or¢amento domeéstico”.
Segundo Omar (2009, p. 465), “A taxa de juros pode ser definida como o preco do
uso do dinheiro para um determinado periodo. Porém, enquanto a taxa de juros for
um prego, seu impacto na economia nao € limitado para o seu préprio mercado”.

Atualmente, o percentual de familias endividadas bateu recorde. Segundo
dados da Radiografia do Endividamento das Familias, realizada pela Federacao do
Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Sdo Paulo (FecomercioSP), a
taxa (71,4%) € a maior da série histérica iniciada em 2010, sendo 15,6%, que é 9,7
pontos percentuais superior a média registrada no mesmo periodo entre 0os anos de
2010 e 2020. Em termos absolutos, isso significa que dos 16,8 milhdes de
residéncias, quase 12 milhdes apresentavam dividas no fim do més de junho,
acréscimos de 733,9 mil familias em relacdo ao ano passado e de 1,36 milhdo se
comparado a 2019 (Federacdo do Comércio de Sao Paulo - FECOMERCIOSP,
2021).

O endividamento gera consequéncias negativas para as familias. Exemplo
disto, é a negativacdo do nome, seguido da restricdo de acesso ao crédito entre
outros fatores. Em termos mais objetivos, 0 ndo pagamento das dividas promove a

inscricdo do nome do individuo em programas de prote¢cdo ao crédito, como o
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Servigo de Protecdo ao Crédito (SPC), Serasa e o Servico Central de Protecdo ao
Crédito (SCPC).

De acordo com uma pesquisa do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil)
e da Confederacdo Nacional de Dirigentes Lojista (CNDL) realizada em 2020, ao
ficarem endividados, os consumidores adquirem um estado emocional negativo e
gue pode se transformar em mudancas de comportamento, alterando as relacdes
sociais e até causando falta de produtividade no trabalho.

No que se refere ao endividamento familiar, pontua-se que o0 seu aumento
afeta ndo somente o bem-estar das familias, mas o cenario econémico como um
todo. Familias endividadas tendem a diminuir o0 consumo e, consequentemente,
afetam a circulacdo da moeda no pais (CARVALHO, 2005).

Ademais, € valido ressaltar o Decreto 10.393 de 2020 que institui a nova
Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF) que visa a promocao da
educacao financeira, securitaria, previdenciaria e fiscal no pais juntamente com o
Férum Brasileiro de Educacado Financeira (FBEF) ambos instituidos em 2020 pelo
presidente Jair Messias Bolsonaro (BRASIL, 2020).

Somado a isso, no ano de 2022, o site “XP educacédo publicou uma matéria
gue informa acerca do langamento do Programa Educacao Financeira nas Escolas,
gue foi fruto de uma acdo governamental, realizada por meio do Ministério da
Educacao (MEC), em parceria com a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) no ano
de 2021. O referido artigo comunica que o intuito do projeto € capacitar os
professores das redes publica e privada do Brasil, fornecendo, gratuitamente,
formacdo em Educacédo Financeira. Desse modo, a ideia € investir na formacdo dos
professores para que esses consigam atingir os alunos. O conhecimento sera
disseminado via plataforma EAD e, também auxiliara na producdo de materiais
didaticos e no desenvolvimento de projetos educacionais apontados aos alunos.
(XPEDUCAGCAO, 2022).

Em funcdo do exposto, € importante haver um constante monitoramento no
indice de endividamento pois, a partir de determinado patamar, € possivel que as
familias ndo consigam arcar com as obrigacbes e ocorra a inadimpléncia. Linardi
(2008) mostra que a taxa de inadimpléncia deve ser considerada um importante
termdmetro da economia, visto que o sistema bancéario como um todo a utiliza para

verificar a situacao real do sistema financeiro e mensurar o risco de crédito.
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Por esse raciocinio, diversos fatores podem contribuir para o endividamento
das familias. Costa e Farinha (2012) relataram que a divida das familias
portuguesas tende a aumentar com o rendimento da riqueza real e diminuir-se com
a riqueza financeira. Além disso, verificaram que o tamanho das familias tem efeito
positivo e a idade possui efeito negativo no mercado da divida. Ademais, Dynan e
Kohn (2007) versaram sobre aspectos como idade, escolaridade e trabalho e
obtiveram uma relagéo positiva no endividamento das familias americanas.

Diante do cenério apresentado, o presente trabalho teve como objetivo
estudar os fatores determinantes que influenciaram no nivel de endividamento das
familias brasileiras no ando de 2018, a partir dos dados extraidos da Pesquisa de

Orcamento Familiar (POF) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE).

Referencial Tedrico
Aspectos Gerais Sobre Finangcas Comportamentais

Apesar das inumeras definicbes das Financas Comportamentais existe uma
concordancia razoavel entre ambas. Assim, tais finangas sdo a analise da maneira
como os investidores interpretam e agem com relacdo a informacao com o intuito de
tomar decisbes sobre investimento (LINTNER, 1998). Em consonancia com Lintner,
Thaler (1999) simplifica como sendo financas open-minded (mente aberta), alegando
gue para encontrar a resposta de um problema financeiro pratico, é preciso
considerar a probabilidade de que alguns agentes na economia nédo ajam sempre de
forma totalmente racional. Ainda neste contexto, Olsen (1996) afirma que as
Financas Comportamentais ndo tentam definir a conduta racional ou irracional, mas
busca compreender e prever processos de decisdo psicolégicos que influenciam no
mercado financeiro.

Segundo Brabazon (2000) muitos investidores h& tempos consideram que a
psicologia € uma chave importante para determinar o comportamento dos mercados.
No entanto, somente em tempos recentes, 0 assunto vem sendo tratado com maior
cuidado e dedicacdo. Desse modo, verifica-se que o campo das Financas
Comportamentais ndo € algo novo, tendo Cooley como um dos pioneiros no tema,
com trabalho publicado em 1977 no Journal of Finance sobre como aplicar as
descobertas dos psicélogos e estudar as atitudes de risco de administradores de
portfélio (LIMA, 2003).
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Os estudos classicos de finangas tratam os aspectos econémicos, objetivando
as melhores escolhas de investimento, no intuito de ter um maior retorno financeiro.
Todavia, essas decisdes estado correlacionadas com o comportamento do agente,
das suas preferéncias, do ambiente macro e das diversas variaveis que podem ou
ndo ser controlaveis. Assim, a partir da década 1970 com o surgimento das financas
comportamentais, ficou demonstrado que as pessoas podem apresentar vieses e
heuristicas em suas decisdes, tais como: 0 excesso de confianca, otimismo,
conservadorismo, perseveranga, ancoragem com ajustamento insuficiente e aqueles
gue emanam da disponibilidade e da representatividade (FLORES; VIEIRA;
CORONEL, 2013).

As teorias tradicionais de Financas, em sua maioria, apresentam uma
abordagem microeconémica neoclassica, cujo a racionalidade dos agentes
econdmicos e a referéncia central. Notadamente, reconhece que os individuos que
agem nos mercados financeiros sdo habilitados a atualizar acertadamente suas
crencas apos adquirirem novas informacdes, e as decisdes sdo consistentes com a
concepcgao de utilidade esperada subjetiva (THALER; BARBERIS, 2003). Os limites
a arbitragem estdo associados com o0s obstaculos que os investidores racionais
podem enfrentar para desfazer distorgbes ocasionadas por individuos um pouco
menos racionais. A psicologia, por sua vez, expbe com mais especificidade os
provaveis desvios da logica pura que podem refutar essas distor¢cdes (Yoshinaga, et
al., 2008).

Os desvios na conduta racional sdo inerentes a natureza do homem e
precisam ser agregados a verificacdo econébmica como uma ampliacdo natural dos
modelos tradicionais, uma vez que os indicios apontam que 0s agentes podem
cometer varios erros sistémicos. Além disso, as distor¢cdes destas advindas tém
importantes implicacdes econ6micas. Assim, uma economia na qual hd uma
interacdo entre 0s agentes racionais e irracionais, a irracionalidade pode interferir de
maneira significante nos precos dos ativos. Neste contexto, a psicologia possui um
papel essencial, ao proporcionar fundamento tedrico que esclarece 0s vieses
cognitivos que influenciam as preferéncias, o comportamento e as decisfes dos

individuos (Yoshinaga et al., 2008).

Influéncia de Fatores Comportamentais na Propensao ao Endividamento
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As decisdes financeiras envolvem um alto risco devido as diversas variaveis
envolvidas no processo, o endividamento tem se destacado como tema na linha de
financas comportamentais. As praticas de consumo estdo em constante
transformacao, assim, Dynan e Kohn (2007) afirmam que em um mundo sem
limitacdes para o financiamento, as familias possuem autonomia para determinar
seus gastos, baseando na vida Util dos recursos, taxas de juros e nas necessidades
pessoais e em seus gostos. Com o crescimento de consumidores endividados no
mercado, o estudo dos fatores que influenciam a propenséo ao endividamento € um
aspecto relevante, principalmente para as organizagdes, que precisam adequar o
ciclo financeiro e operacional (FLORES; VIEIRA; CORONEL, 2013).

Segundo Flores, Vieira e Coronel (2013) outro aspecto importante é a
educacdo ou alfabetizacdo financeira, sendo que essa, fundamenta-se no
conhecimento basico e na habilidade de tomar decisfes, sobretudo relacionadas a
contratacdo de dividas. Nesta concepcao, Lusardi e Tufano (2015) retratam que
decis@es financeiras referentes ao planejamento do futuro possuem cada vez maior
grau de complexidade, isso exige das pessoas um nivel de educacéo financeira
cada vez mais elevado. Neste contexto, Gathergood (2011) afirma que as pessoas,
possuidoras de um nivel maior de alfabetizacao financeira, tendem a assumir dividas
com menores custos, gerando um menor risco de endividamento.

Fatores Determinantes do Endividamento

No ambito econémico, o PIB, juntamente com o hiato do produto, possui alta
relevancia para o cenario macroecondmico (CUSINATO; MINELLA; PORTO

JUNIOR, 2010, p. 01). Nesse sentido, os autores explicam:

Elas subsidiam decisdes de consumo, investimento, aplicacdes financeiras
e, em particular, de conducé@o da politica monetaria. Embora a adequada
conducdo da politica monetaria requeira um grande conjunto de
informacdes sobre o0 estado da economia, as mensuracfes de atividade
econdmica por meio do PIB e do hiato do produto estdo entre as variaveis
gue mais se destacam. O PIB é a principal informacdo sobre o nivel de
atividade econdmica e o hiato do produto € um conceito central nas
discussfes acerca da politica monetaria, uma vez que permite inferir se a
economia esta ou nao crescendo acima de seu potencial”.

As diferencas regionais, principalmente a renda, acentuadas pela diferenca
entre o PIB das regides brasileiras (Olic, 2003) influenciam diretamente no alto

endividamento das regides brasileiras (Fecomerciosp, 2022). Neste contexto, a
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andlise das dummies regionais se dara em funcdo da regido Sudeste visto que ela
possui melhores condicbes de vida quando comparada as demais regidoes (Pires,
2014).

Segundo Alves (2008), a inadimpléncia tende a aumentar para as familias que
residem no meio urbano em comparagdo com as familias residentes na zona rural.
Ademais, corroborando ainda com o estudo, tém-se que a medida que a renda
mensal dos individuos aumente a tendéncia € que a inadimpléncia diminua. Fato
encontrado também por Pires (2014) em seu estudo sobre o Endividamento e a
Inadimpléncia no Brasil.

No que se refere a raca dos individuos, em seu estudo, Pires (2014, p. 116)
aponta: “As pessoas de cor ou raca negra demonstram aumento da condi¢cdo de
inadimpléncia geral, de atrasos com aluguel e prestacdo de residéncia, no que
também estdo as pessoas de cor ou ragca amarela, e de atrasos com agua,
eletricidade e gas, no que também estdo as pessoas de cor ou raga indigena”.

Furnham (1984) observou que pessoas com mais idade tendem a ser mais
preocupadas e autocontidas no uso do dinheiro. Outrossim, Tang (1995) verificou tal
estudo e relatou uma correlagdo negativa entre a idade e o Poder, implicando no
fato de que os individuos mais jovens possuem maior tendéncia de usar o dinheiro
com intencdo de manipular os outros. Corroborando ainda com este estudo, Tang
(1995) encontrou que os homens tendem a dar maior importancia para o dinheiro do
gue as mulheres, divergindo dos resultados encontrados por Furnham em 1984.

Conforme mencionado por Panchio (2006), pessoas com menores niveis de
escolaridade tendem a assumirem carnés com maior frequéncia quando
comparados a individuos com maior escolaridade. De maneira analoga, Furnham
(1984) relatou que individuos com menor grau de escolaridade obtiveram maiores
escores em Obsessdo por dinheiro. Ainda, pessoas com ensino médio completo
possuiam maiores escores em Poder-gastar e Seguranca-conservativa. De maneira
oposta, individuos com alto nivel de ensino viram o dinheiro como sinénimo de

esforco e habilidade.

Procedimentos Metodolégicos

O objetivo da pesquisa € analisar a probabilidade de endividamento das

familias brasileiras a partir da sua educacéo financeira tendo como base os dados

Revista Vozes dos Vales — UFVIM — MG — Brasil — N2 22 — Ano XI — 10/2022 — UFVIM — QUALIS/CAPES -
LATINDEX LATINDEX --ISSN: 2238-6424 - https://revistas.ufvjm.edu.br/vozes/ - DOI: https://doi.org/10.70597/vozes.v11i24.1276


http://www.ufvjm.edu.br/vozes

obtidos por meio da Pesquisa de Orgcamentos Familiares (POF) do IBGE do ano de
2018 que ajudaram a compreender como 0s aspectos sociais influenciam na falta de
educacdo financeira das familias brasileiras e, consequentemente, no seu
endividamento.

O modelo utilizado se baseia na constru¢édo de modelos de probabilidade para
entender melhor os fenbmenos aleatorios, sendo necessaria a definicdo do
experimento, dos resultados possiveis do experimento e de uma regra que obtenha
a probabilidade de cada resultado ocorrer. Assim, ha a mensuracdo da chance de
ocorréncia de fenbmenos aleatérios, que mostre como poderdo ocorrer os fatos
(Barbetta, 2006).

Em contraste hd o modelo logit, que consiste em um modelo econométrico de
selecdo qualitativa, uma vez que gera respostas de procedimentos qualitativos do
tipo presenca ou auséncia de um determinado atributo. Esse método estatistico
pode ser considerado, quando a variavel dependente € composta por diferentes
categorias, sendo amplamente usado em diferentes campos de pesquisa como na
economia, pesquisa de mercado e engenharia (CARRILLO; SMITH, 2020;
GONCALVES; BRAGA, 2008).

Dessa maneira, foi aplicado neste estudo o modelo Logit, visto que esse
modelo ndo € uma funcdo linear, logo as consequéncias das variaveis
independentes que atuam sobre as variaveis dependentes ndo sao interpretadas
diretamente. Dessa forma, € necessario verificar o efeito marginal que mede a
influéncia da determinacédo de uma unidade variavel que explica a probabilidade de
ocorréncia do evento, quando se trata de variaveis continuas. Por outro lado, para
variaveis binarias, o efeito marginal ou o efeito na probabilidade varia de zero a um,
logo, nesse contexto, elas podem ser obtidas pelo modelo Logit pela funcao
complementar (XAVIER, 2003).

O modelo Logit foi adotado para comparar as variaveis que tém influéncia
sobre o orcamento familiar, sendo este adequado para o caso em que a variavel
dependente (Y) tem natureza dicotdmica, assumindo os valores de 0 ou 1.
Pressupde-se que determinadas variaveis, como: idade, sexo, renda, estado civil,
raca, tamanho da familia etc., influenciam a decisdo de consumir ou ndo consumir
tal produto (SANTOS; COSTA, 2019).
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O modelo Logit busca analisar a probabilidade de um determinado evento

ocorrer conforme descrito pela equacéao (1) (Gujarati & Porter, 2011):

L 1)
P, =
P14 e BB

A equacgédo (1) deve ser linearizada de forma a ser estimada pelo
modelo de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO). Para isto, a equacgéo (1) deve ser
reescrita conforme a equacgéao (2):

1 e (2)
PE = — =
1+e &) 14

A equacéo (2) é descrita como fungéo de distribuicdo logistica. Se P; €
a probabilidade do evento ocorrer, (1 — P,) é a probabilidade de que o evento n&o
ocorra, conforme equacéo (3):
1
P 3
Logo, pode-se reescrever as equacoes (1) e (2) como:

P _1ten _ @

1—P, 1+e™5

B

~ B z ~
A relagdo —-— € a razédo de chances de um evento ocorrer. Desta
forma, para se estimar o modelo descrito até a equacao (4), torna-se necessaria sua
linearizacdo e, consequentemente, sua estimac¢ao por meio do método dos Minimos
Quadrados Ordinarios (MQO). Desta forma, o modelo Logit a ser estimado pode ser

especificado pela equacéao (5):

(5)

P;
Li=311(1_F)=ﬁl+ﬁgXi-+ui

P

P;
hz( )=Yi
1_F?'

Em que ¥, é uma variavel binaria que assume valores iguais a 1 ou 0. O valor

igual a O representa que a familia ndo tem dificuldades financeiras/contas em atraso,
caso contrario, a variavel assume o valor igual a 1. Os parametros (. sao
desconhecidos e seréo estimados pela funcéo Logit. O conjunto de variaveis X;, séo
0s componentes que irdo explicar a probabilidade de a familia ter ou ndo problemas

financeiros/contas em atraso.
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As variaveis explicativas utilizadas foram: dummies regionais, local de
residéncia (urbano ou rural), escolaridade, renda, raca, sexo e idade. Estas variaveis
foram estudadas por Olic (2003), Alves (2008), Pires (2014), Tang (1995). Além
disso, Furnham (1984) e Panchio em 2006 também versaram sobre a importancia
destas variaveis na propensao ao endividamento das familias brasileiras. Por fim o
u; € 0 termo de erro aleatério, assumindo que este é iid (independentemente e
identicamente distribuidos - u;~N(0,5%).

O sinal do coeficiente das variaveis estudadas dependera exclusivamente do
tipo de bem analisado. Espera-se uma relacdo positiva entre a escolaridade do
individuo e a propensdo ao endividamento (ZALTMAN; WALLENDORF, 1979).
Ademais, acredita-se que a renda influencie diretamente na probabilidade de
endividamento, ou sejam quanto maior a renda menor a chance do individuo se
endividar, logo € esperado um sinal negativo (YILMAZER; DEVANEY, 2005).

Para os coeficientes de local de residéncia (urbano ou rural), acredita-se que
os moradores da area urbana tenham mais probabilidade de terem contas em
atraso, segundo estudos de Alves (2008) e Pires (2014), logo espera-se um sinal
positivo para o coeficiente.

De forma andloga, para as dummies regionais, espera-se que estas
apresentem sinais positivos em relagcdo a regido Sudeste, visto que, por serem
regibes menos desenvolvidas, os individuos terdo mais probabilidade de terem
contas em atraso, isso se deve a discrepancia da composicao do PIB brasileiro entre
as regides (Olic, 2003) e das diferencas regionais no que se refere ao custo de vida
familiar (Pires, 2014). No que se refere a variavel sexo, espera-se que o sinal seja
positivo indicando uma tendéncia maior por parte das mulheres de se endividarem
guando comparado aos homens (FABER; O"GUINN,1992). Ademais, para a variavel
raca, espera-se que as pessoas declaradas brancas tenham menor probabilidade de
se endividarem do que as pessoas de outras ragas devido aos cargos que ocupam e
maior acesso a educacdo (MARIAH, 2018). No que se refere a idade, é esperado
sinal positivo visto que 0s mais jovens tendem a consumir mais e de maneira
desenfreada quando comparados aos mais velhos (BRAZ; 2019). As variaveis

inseridas no modelo estimado estao descritas no Quadro 1.

Quadro 1 — Variaveis inseridas no Modelo
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Variaveis L Sinal Base
Descricao .
Esperado Tedrica
. Assume valor 1 para pessoas que residem na N Olic (2003); Pires
Regido Oeste . . + (positivo)
regido Oeste e, 0 caso contrario (2014)
. Assume valor 1 para pessoas que residem na » Olic (2003); Pires
Regido Sul . - + (positivo)
regido Sul e, 0 caso contrario (2014)
N Assume valor 1 para pessoas que residem na N Olic (2003); Pires
Regido Nordeste . o + (positivo)
regido Nordeste e, 0 caso contrario (2014)
» Assume valor 1 para pessoas que residem na . Olic (2003); Pires
Regido Norte . . + (positivo)
regido Norte e, 0 caso contrario (2014)
Assume valor 1 para o individuo que reside na zona N Alves (2008); Pires
Urbano/Rural . + (positivo)
urbana e, 0 caso contrario (2014)
Assume valor 1 para as pessoas da raca branca e, ) )
Raga ) - (negativo) Mariah (2018)
0 para as pessoas das demais ragas
Assume valor 1 para as pessoas do sexo masculino . Faber; O"Guinn
Sexo . - (negativo)
e, 0 caso contrario (1992)
) . Assume valor 1 para pessoas sem escolaridade e, B Zaltman; Wallendorf
Sem instrucédo . . + (positivo)
0 para as pessoas com ensino superior (2979)
Assume valor 1 para pessoas com ensino
. . » Zaltman; Wallendorf
Ensino Fundamental fundamental e, 0 para as pessoas com ensino + (positivo) (1979)
superior
. o Assume valor 1 para pessoas com ensino médio e, . Zaltman; Wallendorf
Ensino Médio ) ) + (positivo)
0 para as pessoas com ensino superior (1979)
. . Yilmazer; Devaney
Rendimento Renda - (negativo)
(2005)
Idade do individuo: assume valor 1 para pessoas .
Idade de 13-24 ) ) + (positivo) Braz (2019)
com idade até 24 anos
Idade do individuo: assume valor 1 para pessoas N
Idade de 24-36 . 3 + (positivo) Braz (2019)
com idade até 36 anos
Idade do individuo: assume valor 1 para pessoas N
Idade de 36- 48 + (positivo) Braz (2019)

com idade até 48 anos

Contas em atraso (Y)

Foi composta pela interacdo de 3 variaveis que demonstravam a existéncia de contas em atraso

(aluguel, agua/luz/géas e de servicos). A sua formagao assumiu valor igual a 0 se em qualquer cenario

deste ndo houve atrasos e 1 se em pelo menos uma situacdo houve atraso de pagamento.

Fonte: Elaboragéo Propria.

Os dados para esse estudo foram obtidos da Pesquisa de Orgamento Familiar

(POF), referente ao ano de 2018 e disponibilizado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (IBGE). A escolha do periodo se baseia na analise dos

ultimos dados apresentados pela plataforma, visto que o estudo é realizado a cada

quatro anos.

Resultado e Discusséo
Caracterizacdo dos Individuos
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A andlise preliminar dos resultados deste estudo, foi realizada para cada
variavel a fim de caracterizar a populacao estudada, ao evidenciar o género, a idade,
0 nivel de escolaridade e a renda mensal bruta da familia, com o objetivo de
investigar o perfil da amostra. Cakarnis e D’alessandro (2015) apontam que quanto
maior o conhecimento objetivo melhor sdo as decisdes, predominantemente, em
consumidores mais maduros, logo identifica-se que o impulso atenua com a idade
do consumidor.

Dessa forma, no que se refere ao género da composi¢cdo da amostra, essa
pode ser considerada homogénea, pois, 50,42% sao do sexo feminino e 49,58% sao
do sexo masculino. Com relacdo a idade dos entrevistados, a maioria apresenta
idade entre 13 e 24 anos, sendo uma taxa de 65,27%, enquanto os individuos entre
24 e 36, e 37 e 48 possuem uma taxa de 11,33% e 5,25%, respectivamente.

Com relacdo a raca dos individuos, nesse estudo foi tratado a raca branca
unicamente, comparada com o conjunto das demais racas (preta, indigena, parda,
amarela e sem declaracdo). Dessa maneira, para 0 estudo a raca branca possui
predominancia, sendo 88,33%. No que se refere a escolaridade observou que 2,89%
da amostra é analfabeta, 55,51% possuem ensino fundamental, 27,98% tém ensino
médio e 13,62% superior.

O espaco que os individuos entrevistados residem também foi abordado no
estudo, visto que individuos de areas urbanas tendem a ter um gasto maior quando
comparado a individuos de é&rea rural. Dessa forma, 86,92% residem em &rea
urbana e 13,08% em zona rural. Por outro lado, a maioria (97,24%) dos
respondentes da pesquisa possui uma renda mensal.

Ademais, conforme a tabela 1 foi realizada uma analise acerca do
endividamento das familias brasileiras por variavel e regiao.

Tabela 1 - Média do endividamento por variavel e regido

Varidveis Sudeste Sul centro- Norte Nordeste  Média Geral
Oeste

Sexo

Masculino 81,28% 4,46% 57,34% 43,80% 45,37% 49,58%
Feminino 18,72% 95,54% 42,66% 56,20% 54,63% 50,42%
Area Residencial

Urbano 98,29% 97,68% 69,52% 73,00% 86,26% 86,92%
Rural 1,71% 2,32% 30,48% 27,00% 13,74% 13,08%

Escolaridade
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Sem Instrugao 0,45% 0,26% 0,55% 17,75% 1,32% 2,89%
Fundamental 81,01% 58,51% 57,36% 41,76% 40,88% 55,51%
Médio 2,98% 39,87% 20,80% 15,77% 47,29% 27,98%
Superior 15,56% 1,36% 21,29% 24,72% 10,51% 13,62%
Raca

Brancos 98,74% 72,83% 55,23% 92,35% 98,88% 88,33%
Outros 1,26% 27,17% 44, 77% 7,65% 1,12% 11,67%
Idade

Idade 13-24 65,18% 67,36% 50,82% 53,68% 74,09% 65,27%
Idade 25-36 1,65% 1,46% 19,95% 2,40% 21,82% 11,33%
Idade 37-48 1,65% 1,49% 1,52% 31,24% 1,58% 5,25%
Idade acima de 49 31,52% 29,69% 27,71% 12,68% 2,51% 18,15%
Renda

Possui 99,86% 99,90% 80,28% 99,93% 99,95% 97,24%
N&o Possui 0,14% 0,10% 19,72% 0,07% 0,05% 2,76%

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme exposto, no que se refere ao sexo dos individuos, nota-se a
predominancia do endividamento dos homens quando comparados as mulheres, na
regido Sudeste (81,28%), diferentemente do que ocorre nas demais regides, onde
tem-se uma média maior por parte das mulheres em relacado aos homens.

Outrossim, em relacéo ao local de residéncia dos individuos, percebe-se uma
concentracdo maior de endividados no meio urbano em relacdo ao meio rural. Isso
acontece em todas as regides brasileiras, sendo 98,29% a regiao Sudeste, 97,68% a
regidao Sul, 69,52% a regido Centro-Oeste, 73,00% a regidao Norte e 86,26% a
Nordeste. No que se refere a escolaridade, tem-se que pessoas com ensino
fundamental sdo as principais endividadas em todas as regides do pais. Destaca-se
a regiao sudeste com 81,01% de endividados.

Com relacgdo a raca dos individuos, € evidente a predominancia de individuos
brancos, comparados as demais racgas, endividados nas cinco regifes brasileiras.
Sendo este percentual maior nas regibes Sudeste e Nordeste com, 98,74% e
98,88%, respectivamente.

No que concerne a idade, destaca-se a discrepancia entre o endividamento
dos jovens (13 a 24 anos) com relacdo as demais faixas etarias em todas as regides
brasileiras. Por fim, nota-se ainda que as pessoas que possuem alguma renda sao a

maioria (comparados a quem nado possui renda) no endividamento por regido no
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Brasil, sendo 99,86% (Sudeste), 99,90% (Sul), 80,28% (Centro-Oeste), 99,93%
(Norte) e 99,95% (Nordeste).

Andalise da Probabilidade de Endividamento

Para entender o comportamento das variaveis estudadas realizou-se a
aplicacdo do modelo Logit na base de dados da POF referente ao ano de 2018, por
meio do programa STATA, no qual 0 Y esta associado as contas em atraso (que se
pode entender como uma proxy para um possivel endividamento do individuo),
sendo possivel identificar as variaveis de maior influéncia no comportamento
financeiro, no que se refere ao endividamento dos individuos estudados, conforme
apresentado na Tabela 2.

E importante frisar inicialmente que o modelo Logit estimado totalizou
1.836.005 observacdes e apresentou um percentual de acerto de 90,55%. Este
percentual de acerto demonstra que em todas as vezes que as familias
apresentaram algum tipo de deficiéncia financeira e tiveram alguma das suas contas
em atraso, o0 modelo conseguiu prever com exatiddo 90% das vezes que 0 evento

ocorreu.
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Tabela 2: Influéncia das varidveis no comportamento financeiro

Variavel Dependente Coeficiente Erro Padréo Efeito Marginal
Regido Oeste 7,919%** 0,000 0,154
Regiao Sul 6,745%** 0,000 0,132
Regido Nordeste 3,763*** 0,000 0,185
Regido Norte 5,295%** 0,000 0,106
Urbano e Rural 3,791+ 0,002 0,589
Raca -0,921%** 0,000 -0,038
Sexo -1,350%** 0,000 -0,079
Sem instrucao -1,076*** 0,001 -0,006
Ensino Fundamental 3.383*** 0,002 0,275
Ensino Médio 0,837*** 0,000 0,039
Rendimento -0,902*** 0,002 -0,035
Idade de 13-24 3,278*** 0,002 0,326
Idade de 24-36 0,433*** 0,000 0,021
Idade de 36-48 3,927%* 0,000 0,069

Nota: *** significativo a 1%.
Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se que todas as variaveis inseridas no modelo foram significativas ao
nivel de 1% de significancia, isto €, contribuem estatisticamente para o nivel de
endividamento das familias. Ademais, quanto ao sinal das variaveis, tem-se que o
sinal positivo indica que ha a possibilidade de endividamento e o negativo esta
associado ao nao endividamento do individuo.

Os resultados obtidos com relagdo as dummies regionais, tendo como
referéncia a regido sudeste, indicou que existem diferencas regionais importantes
gue podem contribuir para o nivel de endividamento/contas em atraso dos
individuos. Desta forma, os individuos das regides Norte, Nordeste, Centro-Oeste e
Sul apresentam potencial de endividamento maior, quando comparado aos cidadéos
residentes na regido Sudeste. Isso se justifica, pela diferenca entre o
desenvolvimento da regido sudeste e as demais regides. Conforme aponta Olic

(2003), apesar do Brasil ter passado por profundas mudancas na area econdémica
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nos ultimos anos, a classificacdo das regibes quanto ao PIB ndo sofreu alteracdes, o
Sudeste continua sendo a regidao lider na geracao de riquezas, seguida das regides
Sul, Nordeste, Centro-oeste e Norte.

Corroborando com esses resultados, Pires (2014) aponta que o
endividamento foi maior em regides com elevados custos de vida familiar, ao realizar
a andlise de sua pesquisa, situacdo semelhante aos dados encontrados neste
estudo. Além disso, a regidao Sudeste possui melhores indicadores econdmicos e
sociais como acesso ao saneamento béasico e educacdo que as demais, 0 que
permite um melhor acesso ao trabalho com salarios mais elevados (Fecomerciosp,
2022).

As variaveis associadas ao local onde os individuos vivem, foram
classificadas em espaco rural e urbano. A variavel apresentou o sinal de seu
coeficiente positivo. Assim, pode-se entender que os individuos que residem no
meio urbano possuem 58,9 pontos percentuais a mais de chances de apresentarem
algum tipo endividamento e/ou contas em atraso quando comparado ao rural. Neste
contexto, Alves (2008) afirma que os individuos da area rural apresentam variagdes
negativas, quando comparado a zona urbana, o que permitiu concluir que a
inadimpléncia tende a aumentar para as familias que residem na zona urbana,
devido os processos de urbanizacdo e desenvolvimento tecnoldgico que permitiram
0 acesso a contexto unicos quando comparado a zona rural, como shoppings, fast
food, cinema, baladas, que s&o alguns dos atrativos que contribuem diretamente
para o lazer e que de maneira direta influenciam nos gastos. Além disso, esse grupo
tem maiores despesas com habitacdo, transporte e alimentacéo, pois sdo servigos
ou produtos mais onerosos no espaco urbano (BATISTELLA, 2014)

Com relagdo a questdo racial, essa variavel foi dividida em dois grandes
grupos, sendo um destinado aos individuos que se declararam brancos e o outro
grupo que agregou as demais racas (negra, indigena, parda, amarela e sem
declaracdo). Ela apresentou significancia estatistica de 1% e sinal do coeficiente
negativo. Assim, como resultado, os individuos que se declaram brancos, tém 3,8
pontos percentuais menos chances de ter algum tipo de endividamento e/ou ter
contas em atraso quando comparado as demais, mantidas todas as demais
variaveis constantes. Isso se faz evidente em outros estudos, como apresenta Pires

(2014) e Trindade (2009) ao apontar que individuos das demais racas (preta,
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indigena, parda, amarela e sem declaracéo) indicam maior endividamento familiar
total quando comparados com as pessoas de cor ou raca branca. Neste sentido,
populacdo negra tende a ocupar posi¢coes mais precarias no mercado de trabalho
(informais, servico domeéstico ou autbnomos) que correspondem a salarios mais
baixos, uma vez que ganham em média 1,7 mil reais contra 3,1 mil da populacao
branca (BRAZ, 2019; MARTINS; GUEDES, 2021; TRINDADE, 2009).

Sob esse viés, ao analisar a variavel sexo, essa apresentou coeficiente
negativo, isso indica que os homens tém 7,85 pontos percentuais a menos de
chances de possuirem algum tipo de endividamento/ter contas em atraso quando
comparado com as mulheres mantidas as demais variaveis constantes. Tal fato se
justifica, pois segundo Trindade (2010) as mulheres comprometem mais suas rendas
do que os homens e atuam como principal comprador da familia, no que diz respeito
a alimentacdo, roupas, acessorios e materiais diversos. Além disso, D’astous,
maltais e Roberge (1990) relatam que existem evidéncias que pessoas do género
feminino possuem maiores chances de incorrerem em um comportamento
compulsivo de compra, o0 que aumenta, ainda mais, a propensao ao endividamento.

Para o grau de instru¢ao analisou-se 0s niveis de escolaridade, divididos em:
sem instrugdo, ensino fundamental, ensino médio e ensino superior. Adotou-se,
neste estudo, o0 ensino superior como referéncia. Constata-se pela Tabela 2 que os
individuos sem instrucdo tém 0,6 pontos percentuais menos chances de estarem
endividados quando comparados com as pessoas com ensino superior.

Por sua vez, os individuos com ensino fundamental e ensino médio, em
relacdo a faixa de referéncia, apresentaram 27,5 e 3,9 pontos percentuais a mais de
chances de estarem endividados, respectivamente. Dessa forma, a presente
pesquisa diverge dos resultados encontrados na maioria dos estudos acerca da
relacdo entre o nivel de escolaridade e a propensio ao endividamento. E importante
ressaltar que estes resultados diferem, em especial, ao encontrados por Zaltman e
Wallendorf (1979) que afirmam que quanto maior o grau de escolaridade do
individuo, menor é sua tendéncia de assumir carnés de prestacdes e utilizar créditos
bancarios. Outrossim, pode-se inferir que individuos sem escolaridade tem maior
aversao ao risco do que as pessoas de maior instrucdo, logo tendem a nao gastar

mais do que possuem como renda com medo da inadimpléncia.
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A variavel renda € um fator que influencia na probabilidade de endividamento,
como também um fator que pode contribuir para a quitacdo das dividas. A variavel
apresentou feito negativo, indicando que a medida que a renda aumenta, 0s
individuos tém 3,5 pontos percentuais menos chances de estarem endividados. 1Sso
€ confirmado na pesquisa de Yilmazer e DeVaney (2005) que concordaram que a
renda desempenha importante papel nas decisfes tanto de manter o endividamento
como também do volume de endividamento familiar. Ainda Livingstone e Lunt (1992)
consideram que causas comportamentais envolvem muita subjetividade e incerteza
0 que leva a equivocos decisorios, e, consequentemente, compromete a renda e
influencia diretamente no nivel de endividamento familiar, visto que se alicercam na
intuicdo, nos valores e numa racionalidade limitada motivados por fatores como
renda.

A variavel idade foi estratificada em trés grupos, sendo composta pelos
individuos de 13 a 24 anos, 24 a 36 anos e 36 a 48 anos. Teve-se como referéncia,
os individuos com mais de 49 anos. As trés variaveis do modelo, quando
comparadas a idade de referéncia, apresentaram sinais dos coeficientes positivos,
logo estas faixas etarias apresentam uma maior chance de estarem endividadas
e/ou com contas em atraso 32,6, 2,1 e 6,9 pontos percentuais, respectivamente.

Salienta-se os individuos de menor idade possuem uma probabilidade maior
de endividamento, sendo este predominante nos jovens de 13 a 24 anos, pois a
razdo de chances foi mais elevada quando comparada as demais faixas etarias e a
faixa de referéncia. Conforme demonstrado por Furnham (1984) e Panchio (2006)
em seus estudos explicam que ha um uso excessivo, por parte dos jovens, do cartdo
de crédito e do cheque especial, sendo gastos relacionados a autoestima (BRAZ,
2019).
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Consideragdes Finais

Este estudo teve como objetivo identificar os determinantes do endividamento
das familias, para isto, fez uso da base de dados da Pesquisa de Orcamentos
Familiares 2018 (POF) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, por
meio do modelo Logit, pois a partir deste foi possivel verificar relacdo de variaveis
explicativas econbémicas, demograficas e regionais com a situagéo de endividamento
das familias.

As variaveis utilizadas nesse estudo foram sexo, idade, raca, local de
residéncia, escolaridade, regido geografica e renda, no qual o parametro
comparativo foi a regido sudeste do pais. Do ponto de vista da gestdo financeira
este estudo aponta a importancia de varidveis demograficas, culturais e financeiras
no contexto brasileiro direcionada a propenséo do endividamento familiar.

Dessa forma, salienta-se que os resultados encontrados, confirmaram os
pressupostos das teorias sobre endividamento e da influéncia das varidveis
estudadas. Sendo que as variaveis inseridas no modelo foram relevantes para
explicar o endividamento, isto é, contribuem diretamente no endividamento das
familias.

Em virtude do exposto, este estudo ajuda a corroborar com as teorias das
Finangcas Comportamentais, pois analisou quantitativamente as influéncias que as
varidveis econOmicas, sociais e demograficas exercem na no nivel de
endividamento.

O estudo deixou evidente, entre outros fatores, a propensdo a um grau maior
de endividamento por parte das mulheres em relagdo aos homens. No que se refere
a idade dos individuos, ressalta-se a predominancia de endividamento nos mais
jovens, especialmente naqueles que possuem entre 13 e 24 anos de idade.
Ademais, o estudo apresentou resultado esperado para a questéo racial, as pessoas
declaradas brancas possuem menor probabilidade de se endividarem do que as
demais ragas. Somado a isso, salienta-se que pessoas pertencentes ao meio urbano
tem maior propensdo a ter contas em atraso quando comparado as pessoas
pertencentes ao meio rural. Por fim, conforme esperado, os individuos nao
pertencentes a regido Sudeste apresentam maiores chances de possuirem contas

em atraso.
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Por fim, para estudos futuros, recomenda-se que se utilize uma amostra que

contemple uma maior diversidade socioecondmica cultural e regional.
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